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Finansijski račun

• Na Finansijskom računu evidentiraju se transakcije koje uključuju finansijsku
imovinu i obaveze a koje se odvijaju između institucionalnih jedinica i
institucionalnih jedinica i sektora inostranstvo.

• Na lijevoj strani Računa evidentiraju se sve kupovine umanjene za prodaje
finansijske imovine, dok se na desnoj strani evidentiraju nastale obaveze umanjene
za otplaćene obaveze.

• Neto nastale obaveze umanjene za neto ostvarene kupovine finansijske aktive daju
vrijednost koja je jednaka vrijednosti ali sa suprotnim predznakom neto datim / 
dobijenim pozajmicama, koja je ravnotežna stavka na Računu kapitala.



Finansijska imovina

• U skladu sa SNA, finansijska imovina se klasifikuje u sledeće kategorije:

• Monetarno zlato i Specijalna prava vučenja (SDR)

• Valute i depoziti

• Hartije od vrijednosti izuzev akcija

• Krediti

• Akcije i ostale vlasničke HOV

• Tehničke rezerve osiguranja

• Ostala primanja i davanja finansijske imovine



Uloga finansijskog računa

• Finansijski račun je drugi račun iz grupe računa akumulacije. Na njemu se evidentiraju sve transakcije koje uključuju finansijsku 

imovinu i obaveze.

• Finansijski račun je poslednji u nizu računa koji prate transakcije koje se odvijaju između institucionalnih jedinica. S obzirom da je 

poslednji, on nema ravnotežnu stavku koja se prenosi na sledeći račun. Ravnotežna stavka na finansijskom računu je po vrijednosti 

jednaka ravnotežnoj stavki na računu kapitala ali je izražena sa suprotnim predznakom.

• Neto štednja, koja je ravnotežna stavka na Računu upotrebe dohotka, uvećana za saldo kapitalnih transfera može se koristiti za 

akumuliranje nefinansijske imovine. Ukoliko se čitava ova vrijednost ne iskoristi za akumuliranje nefinansijske imovine, razlika se 

označava kao neto date pozajmice, a ukoliko je rezultat deficit, odnosno ako je vrijednost akumulirane nefinansijske imovine veča od 

sredstava raspoloživih za tu namjenu, rezultat su neto pozajmljena sredstva.

• Bilo da je riječ o suficitu ili deficitu, razlika redstavlja vrijednost ravnotežne stavke koja se, sa različitim predznakom, nalazi i na 

Računu kapitala i na Finansijskom računu.

• U privredi neki sektori mogu biti neto kreditori a neki neto debitori. Finansijski račun prati kako se finansijska imovina i obaveze 

prelivaju između sektora i kako se alociraju neto štednja, finansijska imovina i obaveze između pojedinih institucionalnih sektora.



Evidentiranje transakcija

• Određene transakcije koje se evidentiraju na Finansijskom računu imaju svoju kontrastavku na nekom drugom računu u SNA, dok 

neke nemaju već se evidentiraju samo kao elemenat finansijskog računa.

• U SNA, mnoge transakcije koje podrazumijevaju transfere, pružanje usluga radne snage i sl. imaju svoju kontrastavku na 

Finansijskom računu. Ovo se obično dešava u slučajevima kada transakcije podrazumijevaju razmjenu roba, imovine ili usluga, a

koja podrazumijeva preuzimanje finansijskih obaveza koje se izmiruju u sadašnjem ili budućem periodu. I transakcije koje se 

obavljaju u formi barter trgovine ili u naturi imaju svoju kontrastavku na finansijskom računu.

• Transakcije koje se evidentiraju na Finansijskom računu a koje imaju kontrastavku na ostalim računima su obično transakcije tipa

smanjenja ili povećanja vrijednosti depozita i novca, povećanje ili smanjenje primljenih i datih kredita i sl.

• Transakcije koje se evidentiraju isključivo na finansijskom računu i koje nemaju kontrastavku na ostalim računima su transakcije koje 

uključuju samo različite oblike finansijske imovine, odnosno koje podrazumijevaju razmjenu finansijske imovine.





Priroda finansijskih transakcija

• Sve finansijske transkacije koje se odvijaju između institucionalnih jedinica i institucionalnih 
jedinica i sektora inostranstvo evidentiraju se na Finansijskom računu. Ove transakcije 
pokrivaju sve promjene koje se dešavaju na finansijskoj imovini u smislu promjene 
vlasništva, kao i sve novostvorene i sve isplaćene finansijske obaveze.

• Identifikovanje finansijskih transakcija podrazumijeva primjenu sledećih principa:

• Razdvajanje finansijske imovine od nefinansijske imovine

• Razdvajanje finansijskih transakcija od ostalih transakcija koji utiču na postojanje, promjenu vrijednosti i 
obima finansijske aktive

• Razdvajanje finansijskih transakcija koje uključuju finansijsku imovinu od onih finansijskih operacija 
koje podrazumijevaju stvaranje finansijskih kontigenata radije nego aktuelne finansijske imovine.



Finansijska imovina

• Pod ekonomskom imovinom podrazumijevaju se predmeti vlasništva nad kojima se mogu 
primjenjivati vlasnička prava u smislu korišćenja, raspolaganja i ostvarivanja koristi.

• Ova definicija se u najopštijem slučaju može primijeniti i na finansijsku imovinu.

• Novac (valute) i depoziti imaju karakter imovine jer se mogu upotrijebiti za nabavku proizvoda i 
usluga i drugih oblika imovine.

• Hartije od vrijednosti se smatraju imovinom jer su potencijalni izvori dohotka njihovih vlasnika.

• Pored ovih oblika, finansijska imovina se javlja u obliku monetarnog zlata, specijalnih prava 
vućenja, kredita, potraživanja i obaveza i sl.

• Ono što razlikuje finansijsku imovinu od drugih oblika ekonomske imovine jeste to da svaka 
transakcija koja rezultira promjenom nosioca vlasničkih prava nad finansijskom imovinom 
automatski povlači za sobom nastanak finansijskih obaveza.



Finansijska potraživanja i obaveze

• Između institucionalnih jedinica moguć je veliki broj različitih oblika finansijskih transakcija. Finansijska potraživanja i obaveze rezultat su 
dogovornih odnosa koji se uspostavljaju između dvije institucionalne jedinice. Mnogi od ovih odnosa rezultiraju nastankom 
kreditorsko/debitorskih odnosa.

• Ukoliko je takav odnos rezultat, recimo, posjedovanja depozita onda se debitorsko pravo ostavaruje kroz pravo preuzimanja depozita u 
određenom vremenskom periodu i pravo na dohodak koji je rezultat vlasništva nad depozitom. Kreditorski odnos ostvaruje se kroz pravo na 
raspolaganje sredstvima u određenom vremenskom periodu uz obavezu nadoknade sredstava uz odgovarajuću kamatu ili drugi vid nadoknade 
korišćenja finansijske imovine.

• U ovakvim slučajevima, za razliku od akcija i drugih oblika finansijskih derivata, debitorske obaveze nisu striktno i ugovorno propisane. One se 
kao takve konvencionalno evidentiraju u Sistemu, i to u sledećim oblicima:

• Pravo kreditora da primi plaćanje, ili plaćanja od debitora pod uslovima koji su predviđeni njihovim međusobnim sporazumom

• Specifična prava koja se ostvaruju između učesnika u transakcijama a koja se u skladu sa Sitemom evidentiraju kao finansijska.

• Kad god debitor prihvati obavezu da isplaćuje buduće depozite, potraživanje je nastalo. Potraživanja mogu biti kreirana i po sili zakona, kao što 
su obaveze plaćanja poreza i sl.

• Finansijska potraživanja i obaveze mogu pored ovih uzeti i neke druge forme.



Klasifikacija 

finansijske imovine

• Klasifikacija se bazira na 

dvijema karakteristikama 

finansijske imovine:

• Likvidnost finansijske

imovine

• Pravna forma koja opisuje 

odnos kreditor/debitor



Monetarno zlato

• Monetarno zlato i specijalna prava vučenja koja emituje IMF su oblici finansijske imovine koji nemaju obaveze drugih institucionalnih jedinica kao 

kontrastavku.

• Transakcije monetarnim zlatom sastoje se od kupovine i prodaje monetarnog zlata među monetarnim vlastima različitih zemalja. Monetarno zlato je uvijek 

u vlasništvu monetarnih vlasti i predmet je njihove kontrole. Jedino ako se zlato drži u formi finansijske aktive kao dio rezervi zemlje ima status 

monetarnog zlata.

• Izuzev u nekim specijalnim slučajevima, zlato je oblik finansijske imovine samo monetarnih i centralnih vlasti.

• Kupovine monetarnog zlata se na finansijskim računima monetarnih autoriteta evidentiraju kao povećanje vrijednosti finansijske imovine a kontra stavka je 

smanjenje finansijske imovine u monetarnom zlatu sektora inostranstva. Transakcije zlatom drugih institucionalnih jedinica tretiraju se kao kupovine i 

prodaje dragocjenosti, ili kao finalna i međufazna potrošnja, ili kao smanjenje i povećanje stanja na zalihama.

• Monetarne vlasti mogu svoje rezerve monetarnog zlata povećavati bilo dodavanjem novoproizvedenog zlata, ili kupovinom nemonetizovanog zlata na 

tržištu i njegovom transformacijom u monetarno zlato, ili prelivanjem svojih fondova nemonetarnog zlata u monetarno; ili uvozom nemonetarnog zlata 

itd.

• Važno je naglasiti da se nemonetarno zlato uvijek evidentira kao dragocjenost.

• Monetarno zlato obično se oblikuje u formi kovanog novca, ignota ili štapova, i obično je čistoće 995/1000. Vrijednovanje rezervi monetarnog zlata nije 

problem jer se njime vrlo često trguje.



Specijalna prava vučenja

• Specijalna prava vučenja  su međunarodne rezerve kreirane od strane IMF i 

alocirane na zemlje članice u skladu sa njihovim ulozima koje imaju u IMF-u. 

• Transakcije koje se odnose na specijalna prava vučenja uvijek se evidentiraju kao 

transakcije obavljene između monetarnih vlasti i sektora inostranstvo.

• Specijalna prava vučenja nisu faktičke obaveze koje IMF preuzima i zemlje članice 

koje su primaoci specijalnih prava vučenja nemaju obavezu plaćanja istih.

• Specijalna prava vučenja su uvijek u posjedu monetarnih autoriteta i razmjena se vrši 

isključivo na centralnom monetarnom nivou između zemalja članica IMF-a.



Gotovi novac

• Gotovi novac sastoji se od papirnog i kovanog novca koji je u opticaju i koji 

predstavlja zakonsko sredstvo plaćanja.

• Razlika se mora praviti između domaće i stranih valuta, tj. gotovog novca koji 

predstavlja obavezu domaće Centralne banke prema institucionalnim 

jedinicima koje posjeduju domaći gotovi novac i obavezu stranih Centralnih 

banaka prema imaocima gotovog novca koji one izdaju.

• Svi institucionalni sektori mogu posjedovati gotovi novac ali jedino 

finansijske korporacije i monetarne vlasti imaju pravo njegovog emitovanja.



Depoziti

• Depoziti po viđenju (F.22)

• Mogu se podizati na zahtjev u bilo kom vremenskom periodu, bez ikakvih obračunatih naknada i penala

• Slobodno transferisati upotrebom čekova ili prenošenjem sa žiro-računa

• Koristiti za obavljanje plaćanja

• Dalje se depoziti po viđenju mogu klasifikovati u zavisnosti da li su izraženi u domaćoj ili stranoj valuti.

• Ostali depoziti (F.29)

• Pod ostalim depozitima podrazumijevaju se sva potraživanja, izuzev depozita po viđenju, od Centralne banke, 
drugih depozitarnih institucija, državnih organa i u nekim slučajevima drugih institucionalnih jedinica.

• Tipičan oblik ovih depozita su štedni neprenosivi depoziti, oročeni depoziti i neprenosivi depoziti u stranoj 
valuti.

• Ovi depoziti mogu biti u posjedu svih institucionalnih jedinica i sektora.



HOV izuzev akcija

• Pod ovom kategorijom uključuju se komercijalni i blagajnički zapisi, obveznice, certifikati, komercijalni finansijski derivati i slični instrumenti kojima se 

trguje na finansijskom tržištu.

• Blagajnički zapisi su HOV koje njihovim imaocima daju pravo na naplatu sume novca koja je naznačena na zapisu u tačno utvrđeno vrijeme od 

institucionalne jedinice koja je emitovala blagajnički zapis. Obično se izdaju od strane finansijskih korporacija i na rok krači od godinu dana. Prodaju se uz 

diskont.

• Komercijalni zapisi su HOV koje njihovim imaocima daju pravo na naplatu sume novca koja je naznačena na zapisu u tačno utvrđeno vrijeme od 

institucionalne jedinice koja je emitovala blagajnički zapis. Obično se izdaju od strane ne-finansijskih korporacija i na rok krači od godinu dana. Prodaju se 

uz diskont.

• Obveznice su HOV koje njihovim imaocima daju pravo na naplatu sume novca koja je naznačena na obveznici u momentu dospijeća kao i iznos koji je 

naveden na kuponima a koji predstavlja kamatni prinos na obveznicu.

• Obveznice sa nultim kuponom su HOV koje njihovim imaocima daju pravo na naplatu sume novca koja je naznačena na obveznici u momentu 

dospijeća od institucionalne jedinice koja je izdala obveznicu. Prodaju se uz diskont

• HOV čija se vrijednost vezuje za kretanje indeksa su HOV kod kojih se vrijednost prinosa određuje na osnovu kretanja nekog indeksa (indeksa cijena, 

indeksa deviznih kurseva i sl).

• Distinkcija između kratkoročnih i dugoročnih HOV zasniva se na periodu njihovog dospijeća, pri čemu se pod kratkoročnim podrazumijevaju obveznice 

sa rokom dospijeća kraćim od godinu dana a pod dugoročnim obveznice sa rokom dospijeća dužim od godinu dana.



Krediti

• Pod kreditima podrazumijeva se finansijska imovina koja je:

• Kreirana u momentu pozajmljivanja sredstava kreditoru od strane debitora

• Evidentirana je na neprenosivom dokumentu; ili

• Za koju debitor ne dobija nikakvu garanciju da je transakcija evidentirana

• Ova kategorija uključuje sve kreditne odnose koji se uspostavljaju između institucionalnih jedinica: preduzeća, države, domaćinstava, 

neprofitnih organizacija, inostranstva.

• Krediti mogu biti dugoročni (sa rokom otplate dužim od godinu dana) ili kratkoročni (sa rokom otplate kraćim od godinu dana).



Akcije i ostale vlasničke HOV

• Akcije su vlasničke HOV koje njihovom imaocu obezbjeđuju dividendu - učešće u dobiti koju ostvari kompanija –

emitent, pravo glasa u Skupštini akcionara (ukoliko nije riječ o povlašćenim akcijama) i pravo na naplatu u slučaju 

likvidacije, ali tek nakon izmirenja obaveza korporacije.

• Akcije ne garantuju fiksan iznos dividende njihovim imaocima. U slučaju preferiranih akcija taj iznos je utvrđen na 

nivou procenta od ostvarene dobiti.



Tehničke rezerve osiguranja

• Tehničke rezerve osiguranja sastoje se od imovine domaćinstava koja se nalazi u osiguravajućim društvima i 

penzionim fondovima i preplaćenih polisa i doprinosa tehničkim rezervama.

• Povećanje neto imovine domaćinstava u osiguravajućim društvima sastoji se od:

• Vrijednosti uplaćenih premija u tekućem periodu

• Vrijednosti dodataka na premije

• Sve ovo umanjeno za troškove usluga osiguravajućeg društva

• Smanjenje neto imovine domaćinstava u osiguravajućim društvima sastoji se od:

• Iznosa isplaćenih domaćinstvima u momentu dospijeća

• Iznosa isplaćenih po osnovu smrtnog slučaja i drugih osiguranih slučajeva

• Iznosa isplaćenih obaveza koje se mogu isplačivati prije njihovog dospijeća



Tehničke rezerve osiguranja

• Povećanje neto imovine domaćinstava u penzionim fondovima sastoji se od:

• Ukupnih tekućih uplata penzionih doprinosa za račun osiguranika

• Ukupne vrijednosti doprinosa koje su pridružene fondu osiguranika a koje su rezultat povećanja vrijednosti prethodno raspoloživog fonda

• Sve ovo umanjeno za troškove usluga penzionog fonda

• Smanjenje neto imovine domaćinstava u penzionim fondovima sastoji se od:

• Iznosa isplaćenih domaćinstvima vidu penzija

• Iznosa isplaćenih po drugim osnovama u momentu penzionisanja



Trgovinski krediti

• Krediti za nabavku proizvoda i usluga korišćenih direktno od strane proizvođača, domaćinstava, države, neprofitnih 

organizacija i inostranstva

• Avansi uplaćeni za proizvode čija je proizvodnja još u toku.










